Politik+Weltwirtschaft Der ehemalige Bundesbankprasident und Privatbankier
Karl Otto POhI Uber die Globalisierung, den Euro und die Defizite der groBen Koalition.

Herr Pohl, Deutschland gerat durch die
Konkurrenz aus Asien, vor allem aus China
und Indien, zunehmend unter Druck.
Inzwischen werden die Stimmen immer
lauter, die nach protektionistischen MaB-
nahmen rufen. Der Wirtschaftsminister
fordert den chinesischen Ministerpra-
sidenten Wen Jiabao auf, den Exportiiber-
schuss seines Landes mit Deutschland
abzubauen. Die ,Welt am Sonntag” iiber-
schrieb einen Leitartikel mit der Frage
+Was tun gegen Chinas Aufstieg zur Welt-
macht?”, der ,Spiegel” titelte martialisch
LAngriff aus Fernost” und der Autor der
Story durfte der Bundeskanzlerin im ver-
trauten Kreis seine Thesen vorstellen,
wie sich China am besten eindédmmen
lasst. Wird Protektionismus jetzt wieder
salonfahig?

AuszuschlieBen ist das nicht. Was jetzt in
Deutschland unter dem Schlagwort
»Managed Trade® im ,,Spiegel“ und im
Kanzleramt diskutiert wird, ist reiner
Protektionismus. Und in den USA for-
dern Senatoren ja schon Schutzzoélle auf
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Pohl, 76, ist Volkswirt, forschte beim Ifo-
Institut und schrieb in den Sechzigerjahren
als Leiter des Hauptstadtbiiros in Bonn fiir
den ,Volkswirt”, den Vorlaufer der Wirt-
schaftsWoche. Danach wechselte er in den
Staatsdienst. Von 1972 bis 1977 war er un-
ter Helmut Schmidt und Hans Apel Staats-
sekretdr im Bundesfinanzministerium. An-
schlieBend ging er zur Deutschen Bundes-
bank, deren Prasident er 1980 wurde. 1991
trat er wegen Differenzen mit Helmut Kohl
iiber den wirtschaftspolitischen Kurs bei
der Wiedervereinigung von seinem Amt zu-
riick. 1992 trat er als personlich haftender
Gesellschafter in die Kélner Privatbank

Sal. Oppenheim ein, von 1993 bis 1998 war
er Sprecher des Gesellschaftergremiums.

Und es ist auch gut so, dass die Vorherr-
schaft der Amerikaner eingeschrankt wird.
Was bedeutet die geopolitische
Kréfteverschiebung fiir das internationale
Wahrungssystem?

Wenn sich alle verniinftig verhalten,
haben wir heute schon ein optimales
Wihrungssystem. Infolge des groen
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chinesische Waren, wenn die Chinesen
nicht ihre Wahrung aufwerten.

Wie sollte Deutschland auf die Herausfor-
derung der Globalisierung und den
Aufstieg von China und Indien reagieren?
Deutschland wird sicherlich an Bedeu-
tung in der Welt verlieren. Aber das be-
deutet ja noch nicht zwangslaufig wirt-
schaftlichen Niedergang. Wir haben eine
viel hohere Produktivitit als China oder
Indien, eine vorziigliche Infrastruktur...
...aber trotzdem werden uns China und
Indien, ja sogar Brasilien und Russland, in
den nachsten Jahrzehnten wirtschaftlich
iiberholen, prognostizieren die konomen
der amerikanischen Investmentbank
Goldman Sachs.

Das mag ja sein, aber was heif3t das
schon? Das heif3t doch nur: Thre
Volkswirtschaft wird groBer sein als die
unsere, aber deswegen sind sie noch nicht
reicher als wir. Beim Pro-Kopf-Einkom-
men werden diese Linder weiterhin weit
hinter uns bleiben.

Der um sich greifende Alarmismus ist also
vollig fehl am Platze?

Fiir Deutschland bin ich iiberhaupt nicht
pessimistisch. Wir sind gerade dabei, in
Europa wieder zur Nummer eins zu
werden. Unsere Unternehmen haben an
Wettbewerbsfihigkeit gewonnen. Wir
sind das Land mit dem gréBten Export-
iiberschuss, nur deshalb ist die européi-
sche Leistungsbilanz noch einigermaBen
ausgeglichen. Deutschlands Bedeutung
in Europa wird wieder zunehmen, wenn
wir die Folgen der Wiedervereinigung
erst einmal verdaut haben.

Mit Protektionismus schneiden wir uns al-
so nur selbst ins Fleisch?

Ja, klar. Das wiirde unseren Unterneh-
men schaden, die in China titig sind, das
Absatzpotenzial des chinesischen Marktes
fiir unsere Exporte versperren, die Ar-
beitslosenzahlen in die Hohe treiben und
die Realeinkommen in Deutschland sen-
ken, weil viele Produkte kiinftig wieder
teurer wiirden.

Die Frage bleibt, welche Bedeutung hat
Europa kiinftig noch in der Welt?

Klar, die Asiaten werden in Zukuntft eine
groBere Rolle spielen, Deutschland und Eu-
ropa eine geringere. Das 21. Jahrhundert
wird das asiatische sein. Aber das bedeutet
nicht, dass Deutschland keine Zukunft
mehr hat.

Sie sehen Asiens Aufstieg und den relati-
ven Abstieg des Westens also ganz gelas-
sen?

Das ist ein ganz natiirlicher Vorgang. Zu
Recht haben die Asiaten jetzt beim
Treffen des Internationalen Wihrungs-
fonds in Singapur h6here Stimmrechte ge-
fordert. Da muss sich einiges dndern. Die
Quote der Chinesen ist, gemessen an ih-
rer weltweiten Bedeutung, viel zu gering.
Und warum muss beim Wahrungsfonds
traditionell eigentlich ein Européer an der
Spitze stehen? Warum kann das nicht
auch ein Asiate sein? Warum haben die
Amerikaner de facto ein Vetorecht? Das
wird sich auf Dauer nicht halten lassen.
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Leistungsbilanzdefizits der USA verfiigen
alle die Linder, die vor zehn Jahren bei
der asiatischen Finanzkrise noch unter
Druck geraten sind, heute iiber ausrei-
chend Devisenreserven. Die Chinesen
mit fast einer Billion Dollar kénnen nicht
zum Objekt spekulativer Attacken wer-
den. Auch Indien und Russland nicht.
Durch den Olpreis haben die Russen jetzt
so hohe Einnahmen, dass sie sogar ihre
Schulden vorzeitig zurtickzahlen kénnen.
Diese hohen Wahrungsreserven sind aber
auch Ausdruck von groBen Ungleichge-
wichten im Handel. Das kann doch auf
Dauer nicht so bleiben. Sollten die Chine-
sen ihre Wahrung nicht besser aufwerten?
Die werden das schon noch tun, schon da-
mit es nicht zu einem Dollar-Crash
kommt. Denn daran konnen bei so viel
Dollar-Reserven auch sie kein Interesse
haben.

Werden mit den asiatischen Volkswirt-
schaften auch deren Wahrungen an Ge-
wicht gewinnen?

Langfristig sicher, moglicherweise werden
sie sich auch eines Tages zusammen-
schlieBen wie wir hier in Europa.

Wird der chinesische Yuan in 20 Jahren
wichtiger sein als Dollar oder Euro?
Moglicherweise wichtiger als der Euro.
Das setzt allerdings voraus, dass der Yuan
eine frei handelbare Wihrung wird.

Mit dem Euro haben die Europaer eine
Konkurrenz zur Weltwahrung Dollar ge-
schaffen. Wird der Euro sich behaupten
kénnen, auch wenn Europa wirtschaftlich
nicht stérker wird und es nicht zu einer
politischen Union schafft?

Anfangs hat der damalige Bundeskanzler
Helmut Kohl immer gesagt, ohne politi-
sche Union gibt es keine Wihrungsunion.
Spiter, in Maastricht, hat er das Argu-
ment umgedreht und gesagt, die Wih-
rungsunion fiihrt zur politischen Union.
Aber ich glaube nicht, dass es dazu kom-
men wird. Die EU wird immer groBer,
und sie dndert dadurch ihren Charakter.
Trotzdem hat sich der Euro bisher er-
staunlich gut gehalten.

Hatten Sie das nicht erwartet?

Nein. Ich hatte befiirchtet, dass es Krisen
geben wiirde und Versuche, die Wechsel-
kursrelationen der beteiligten européi-
schen Linder noch einmal zu dndern.
Das ist bisher nicht eingetreten. Die
Italiener, Spanier und Portugiesen wer-
den aber noch in Schwierigkeiten gera-
ten, weil die Lohne in diesen Lindern
doppelt so schnell steigen wie in
Deutschland. Diese Liander verlieren zur-
zeit rapide an Wettbewerbsfahigkeit. Oh-
ne Konvergenz der nationalen Volkswirt-
schaften kann eine Wahrungsunion aber
auf Dauer nicht funktionieren. Und ohne
einen gewissen politischen Rahmen
ebenso wenig. Deshalb bin ich skeptisch,
was die Zukunft des Euro betrifft. Zum
Gliick ist der Preis fiir ein Land, das den
Euro verlassen will, ziemlich hoch.

In Italien wird schon seit einiger zeit iiber
einen Ausstieg aus der europaischen Wah-
rung diskutiert.

Die Probleme der genannten Lénder
nehmen dramatisch zu. Spaniens Leis-
tungsbilanzdefizit etwa ist relativ zum
Bruttoinlandsprodukt schon gréBer als
das amerikanische. Friiher hat der Markt
das mit einer Abwertung der Wahrung
oder mit héheren Zinsen bestraft. Jetzt
wird das durch die gemeinsame Wihrung
iibertiincht. Eigentlich miissten die Zinsen
in Spanien, Italien und Portugal viel ho-
her sein. »

,Fur Deutschland bin ich nicht pessimistisch, in Europa werden wir bald wieder Nummer eins”
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Koalitionspartner Miintefering, Merkel Ein Wachstumskonzept ist nicht zu erkennen

Warum ist das nicht so?

Weil die Mirkte glauben, dass die Euro-
paische Wihrungsunion Bestand haben
wird. Weil die Volkswirtschaften dieser
Lénder ihre Wihrung nicht mehr abwer-
ten kénnen, verlieren sie an Wettbewerbs-
fahigkeit und bezahlen dies mit wachsen-
den Leistungsbilanzdefiziten und mit ei-
nem Verlust an Arbeitsplitzen.

Warum zeigen sich diese Probleme erst
jetzt, sieben Jahre nach Beginn der
wahrungsunion?

Weil Deutschland mit einem zu hohen
Wechselkurs gestartet ist. Dieser anfing-
liche Nachteil ist durch den geringeren
Anstieg der deutschen Reallhne inzwi-
schen aber teilweise korrigiert. Der zu ho-
he Wechselkurs beim Start der Wahrungs-
union diirfte auch zu Deutschlands
Wachstumsschwiche in den vergangenen
Jahren beigetragen haben.

Als Sie in den Sechzigerjahren fiir den
«Volkswirt” schrieben, aus dem die
«Wirtschaftswoche” hervorging, und spa-
ter in Ihrer Zeit im Finanzministerium und
als Bundesbankprisident war Deutschland
wirtschaftlich stark und galt vielen in der
Welt als Vorbild. Worauf fiihren Sie zuriick,
dass unser Land innerhalb von zwei Jahr-
zehnten wirtschaftlich so abstiirzte?

Der entscheidende Grund fiir die Wachs-
tumsschwiche der vergangenen Jahre
sind neben dem zu hohen Wechselkurs
beim Start der Europiischen Wahrungs-
union in erster Linie die 6konomischen

Fehler bei der deutschen Wiedervereini-
gung. Vor allem die zu schnellen Lohn-
erhchungen, fiir die sich ja nicht nur die
Gewerkschaften und die Regierung, son-
dern auch die Unternehmen im Westen
eingesetzt hatten, um sich Schmutzkon-
kurrenz aus dem Osten vom Leib zu hal-
ten. Genauso hat die schnelle Renten-
anpassung zu den Problemen bei der Fi-
nanzierung der Sozialsysteme gefiihrt.
Ich erinnere mich noch gut an die Dis-
kussion im Bonner Kanzleramt, als Nor-
bert Bliim alle volkswirtschaftlichen Ar-
gumente, die fiir einen Abschlag fiir die
ostdeutschen Rentner sprachen, vom
Tisch fegte und Helmut Kohl ihn gewih-
ren lieB, vermutlich wider besseres Wis-
sen. Wirtschaftlicher Sachverstand spielte

,Die SPD hat
alles vergessen,
was sie in den
FlUnfziger- und
Sechzigerjahren
nach vorne
gebracht hat”

bei der Wiedervereinigung keine
Rolle.

Sie hielten damals auch den Um-
rechnungskurs zwischen Ost- und
Westmark bei der deutschen Wah-
rungsunion fiir falsch. Fiihlen Sie
sich bestatigt?

Leider. Wobei der Umtauschsatz
fiir die Vermdogen keine Rolle
spielte. Die Briider und Schwes-
tern im Osten hatten ja nicht sehr
viel. Entscheidend war, dass die
ostdeutschen Unternehmen mit
Beginn der Wihrungsunion alles
in D-Mark bezahlen mussten, ihre
Rechnungen, ihre Léhne, ihre
Steuern und Abgaben, aber auf
der anderen Seite keine D-Mark
erlosten. Thre Mirkte waren in
Russland, in Osteuropa, und die
brachen kurze Zeit spiter auch
noch zusammen.

Macht die Bundeskanzlerin Angela
Merkel heute eine bessere Wirt-
schaftspolitik als Helmut Kohl?
Nein. Ich vermisse bei ihr und der groen
Koalition insgesamt ein wachstumspoliti-
sches Konzept.

Vielleicht hat Angela Merkel ja eins, kann
es aber in der Koalition mit der SPD nicht
durchsetzen?

Wenn, dann kann sie das nicht mal in
ihrer eigenen Partei. Die CDU wird im-
mer mehr wie die SPD. Wenn Herr Riitt-
gers sagt, Steuersenkungen bréchten

kein Wachstum und keine Arbeitsplitze,
dann muss Frau Merkel das ja nicht iiber-
nehmen.

Ist Ihre Partei, die SPD, wirtschaftspolitisch
auf der Hoéhe der Zeit?

Nein, die SPD hat alles vergessen, was sie
in den Fiinfziger- und Sechzigerjahren
nach vorne brachte. Ich bin vor einem Jahr
aus der Partei ausgetreten, nachdem ich
mich innerlich schon lange vorher von ihr
verabschiedet hatte. Und obwohl ich der
SPD viel zu verdanken habe. Aber solange
dort Leute wie Andrea Nahles den Ton an-
geben, wird die Partei auf keinen griinen
Zweig mehr kommen. Das ganze Gerede
von sozialer Gerechtigkeit, Kiindigungs-
schutz, Mindestlohn, das bremst doch nur.
Und wenn Kurt Beck jetzt die Leistungs-
tréger in der Mitte wiederentdeckt, ist das
reiner Machtopportunismus, ein verniinfti-
ges wirtschaftspolitisches Konzept dafiir
hat er nicht. Deutschland hat im Zeitalter
der Globalisierung und angesichts der
Konkurrenz durch Linder wie China und
Indien nur mit einer liberalen Wirtschafts-
ordnung eine Chance. [
klaus.methfessel@wiwo.de
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